..&: Dr.MIGUEL LUIS
ANAYA MORA

Dr.en Finanzas por la Escuela de

Economia y Negocios de la Atlantic
International University.

Asesor en Finanzas de diversas
instituciones publicas y privadas.
Actualmente Asesor del Director de
Finanzas de la CFE

En los ultimos 25 anos la
economia mexicana ha mostrado
un comportamiento inestable, en
el cual a periodos de franca
desaceleracion y/o crisis, han
seguido otros de recuperacion y

crecimiento acelerado.

Los ultimos anos no han sido la
excepciéon, aunque se ha hecho
evidente una tasa de crecimiento
menor, en comparaciéon con el
ultimo quinquenio de la década
pasada.

A esto ultimo contribuydé la
desaceleracion de la actividad
economica de los Estados Unidos
y los problemas estructurales que
aquejan a la economia mexicana.

Deben destacarse, sin embargo,
claroscuros en el contexto global
que, como se observara mas ade-
lante, resulta importante senalar.

Situacion actual
y perspectivas
de la economia
mexicana

I. Marco macroeconomico.

El valor de la produccién mundial en el aho
2000 ascendié a una cifra del orden de los
US 28,736,978 millones de délares, cifra a
la cual los EEUU contribuyeron con el
28.6% (US 8,230,397 millones). El sequndo
lugar le correspondié al Japén con el
13.2% y el tercero a Alemania con el 7.4%
de la produccién mundial. México, con un
producto equivalente a US 393,508 mi-
llones de dodlares (1.37% del total), ocupd
la 12° posicion.

Cabe destacar que nuestro pais ha venido
descendiendo en la posicion mundial,

dado su pobre desenvolvimiento

econdmico en los ultimos anos.
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En efecto: mientras que a prin-
cipios del actual decenio, la activi-
dad econdmica nacional cayé a
niveles negativos y su recupe-
racion ha sido muy lenta, otras
economias del mundo crecieron a
tasas elevadas, lo que llevé a que,
los registros del FMI ,
México pasara de ocupar el lugar

segun

36° a nivel mundial en el ano
2000, medido por su tasa de creci-
miento (entre 180 economias del
mundo), al lugar 147°, en el afo

2007.

PIB de México
Comportamiento anual
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Lo anterior resulta preocupante, mas aun,
cuando la perspectiva no se observa favo-
rable, sobre todo si se compara con el des-
empeno de naciones como China, que en
2007 tuvo una tasa de crecimiento del
orden del 9% anual y naciones latino-
americanas como Peru, que registraron
niveles de crecimiento del 8%, Colombia
del 7.8% y Brasil y Chile del 4.8%. México
programo, para ese afio, una tasa del 3.8%
y alcanzard estimativamente el 3%.

Lo anterior sucede en un contexto en el
principales
econdmicas se presentan estables y con

cual las variables macro-
tendencia favorable en su comporta-
miento. Destacan las siguientes:

a. Inflacion. La inflacion ha mantenido
un comportamiento decreciente, desde
mediados de la década de los anos
noventa y de relativa estabilidad en los
ultimos anos, en los cuales ha rondado el
4%, con ligera tendencia a la baja. Com-

parativamente, Peru presentd una tasa de

-
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inflacion del 50% y Colombia del 20%.

b. Finanzas Publicas. La salud de las
finanzas publicas ha permitido reducir el
riesgo pais. El déficit del Sector Publico se
redujo a niveles de menos de un digito y
en la actualidad practicamente ha
alcanzado el equilibrio.

Sin embargo, los requerimientos finan-
cieros del Sector Publico muestran signos
de debilidad, cuando se consideran as-
pectos tales como el pago de pensionesy
las necesidades para obras publicas en lo
general y social en lo particular, asi como
cuando se observa la elevada dependencia
del Gobierno Federal, respecto de los
ingresos petroleros.

Déficit del Sector Publico
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C. Inversién Extranjera. Con base en la
estabilidad macroecondmica alcanzada, la
inversion extranjera ha incrementado su
ingreso al pais, alcanzando niveles récord
en 2001, con poco mas de US 28,000 mi-
llones de ddlares. En los ultimos tres anos
ha rondado los US 25,000 millones de
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dodlares.

d. Reservas  Internacionales.
Como consecuencia del
mento de las exportaciones de
bienes y servicios, del ingreso de

la inversién extranjera directa y

incre-

de las remesas de los mexicanos
en el extranjero (que en 2006
alcanzaron poco mas de US Dls.
23,000 millones, comparativa-
mente a los US Dls. 4,900 millones
registrados en 1997), las Reservas
Internacionales han alcanzado
niveles de mas de US Dls. 70,000
millones, lo cual ha permitido
mantener sin sobresaltos el tipo
de cambio.

[I. Perspectivas.
Los criterios
Econdmica (CGPE) para 2008, sefialan un
crecimiento del PIB para ese ano del orden
de 3.5% y un estimado de 3.6% promedio
para los siguientes cinco afos.

Generales de Politica

PIB de México
CGPE: proyeccion 2007 - 2013
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En materia de inflacién, se ob-
serva una tendencia a la baja, al
proyectarse en niveles de 3%
anual para el periodo 2008 - 2013.
En tal sentido, la tasa de interés se
estimoé en 7.2% anual para 2008,
con tendencia a la baja, esta-

bleciéndose en 6.5% anual para el
periodo 2009 - 2013.

Por otro lado, la Cuenta Corriente
de la Balanza de Pagos se estima
presentara un déficit equivalente
al 1% del PIB para 2008, con ten-
dencia creciente en los siguientes
cinco anos, dada la recuperacion
paulatina de la economia mexi-
cana, con lo cual para el 2013 se
ubicaria en 2.8% del PIB.

Dentro de las bases de
programacién-presupuestacion
para 2008, se estimé un precio del
petréleo de US 46.60 dodlares el
barril para 2008, con tendencia
creciente, llegando en 2013 a US
51.40 délares. Cabe senalar, sobre
este punto, que la Mezcla Mexi-
cana de petroleo se cotizé en US
82.67 ddlares el 23 de noviembre
de 2007, mientras que el WTI se
ubicé en US 98.18 délares, muy
por arriba de lo estimado, lo que
presupone la generacion de un
volumen importante de ingresos

extraordinarios.

lll. Retos.

Un primer Reto debe ser el mantener
estables los principales Indicadores Macro-
econémicos. Todo hace suponer que la
estrategia asi lo establece, ya que las
proyecciones caminan en ese sentido.

Sin embargo, debe destacarse que los
Indicadores del Banco Mundial senalan
que hacia el ano 2030, la poblaciéon de
México sera del orden de los 130 millones
de habitantes, lo que implica que la PEA
ascenderia, estimativamente, a 65 millones
de habitantes, es decir, que para poder dar
empleo a los mexicanos que se incorporen
a la vida productiva, serd necesario ge-
nerar alrededor de 1.2 millones de em-
pleos anuales. Este Reto implica diversos
aspectos:

a. Crecimiento Econdémico. Que el PIB
crezca a una tasa minima de 7% anual.
Sobre este punto, destaca que los pro-
gramas econdémicos sectoriales, dados a
conocer recientemente, establecen como
meta un crecimiento del 5% hacia el final
de la presente Administracion Guberna-
mental, explicable tal vez, en el objetivo de
no presionar otras variables econdmicas,
de lo cual pudieran derivar presiones infla-
cionarias. Sin embargo, ello significa una
diferencia de dos puntos que impactara en
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la generacién de menos empleos. ingresos de hasta tres salarios minimos y

s6lo poco mas de un millon tienen
b.  Empleo.Es urgente fomentar ingresos de mas de 10 salarios minimos, en
la inversion, como detonador de una PEA de cerca de 39 millones de perso-
empleo productivo. Es destacable nas.
que durante el primer quinquenio
de este siglo, la generacién de em- d.  Fortalecer el Sector Agropecuario. El
pleos, segun los registros del IMSS, objetivo debe ser garantizar la autosufi-
fue minimay por lo tanto el rezago ciencia alimentaria, lo que no supone ne-
es enorme. cesariamente la apertura de nuevas tierras

al cultivo (que no es posible), sino mejorar
C. Distribucion  del Ingreso. la productividad, ademas de la calidad de
Resulta fundamental mejorar el los productos.
ingreso de los trabajadores, a fin
de fortalecer el mercado interno. e. Fortalecer la produccién Industrial
No es posible inducir mayores directa, es decir, buscar que la maquila, que
inversiones, cuando mas de 28 mi- ha jugado un papel importante en el pro-
llones de trabajadores perciben ceso de industrializacion y de crecimiento,
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juegue un papel importante, pero
no se convierta en el eje de la es-
tructura productiva nacional. Hoy
en dia, de las exportaciones
totales, el 90.8% son No Petroleras
y de estas el 55% es Maquila, lo
que evidencia la fragilidad de
nuestra economia ante un
desaceleramiento de la actividad
econémica estadounidense, mer-
cado al que exportamos el 85%
del total de nuestras exportacio-
nes.

f. Financiamiento. Nada de lo
anterior es posible, si no se cuenta
con fuentes de  recursos
accesibles, oportunos y suficien-
tes. Debe destacarse que el finan-
ciamiento a las actividades
econdémicas en el periodo 1994-
2006 bajé en una cifra estimada
del 71% en términos reales. Baste
senalar que el crédito de la banca
comercial pasé a representar un
15% del PIB en 2006, comparativa-
mente con el 19% que represen-
taba en el afio 2000.

Los Retos no se observan faciles,
pero si factibles, siempre vy
cuando todos los actores coadyu-
ven desarrollando con respon-
sabilidad el papel que a cada uno
le toca en el proceso de desarrollo
econémico de México.
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