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Ante el desinterés legislativo de
hacer una actualizaciéon a la Ley
General de Sociedades
Mercantiles, los modelos de
asociacion han venido
buscando nuevas férmulas
juridicas para verse revestidas,
por ejemplo la Asociacién en
Participaciéon, la copropiedad
empresarial asi como un sin
numero de convenios atipicos
de asociacion.

Todos estos modelos poco
convencionales de asociacion,
nos hacen buscar un marco
juridico de asociaciébn mas
so6lido y mas seguro para los
inversionistas en un negocio,
contra toda légica la opcidn
mas apropiada para resarcir
este hueco en los modelos de
asociacion, no lo da |la
legislacion mercantil, si no la
legislacion del mercado de
valores, creando las Sociedades
Andnimas Promotoras de
Inversion, S.A.P.L.
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Modelos Alternativos

de Asociacion
S.A.P.L

La L.M.V. (Ley del Mercado de Valores)
exenta a la S.APl. de (ciertas
obligaciones que menciona la Ley
General de Sociedades Mercantiles
(“LGSM”) que han limitado la posibilidad
de que las sociedades andnimas
mexicanas dieran diferentes derechos
corporativos y econdOmicos a sus
inversionistas mejor conocidos como
accionistas.

Las sociedades andénimas promotoras
de inversion, ademas de contemplar en
sus estatutos sociales los requisitos que
se senalan en el articulo 91 de la Ley
General
podran

de Sociedades Mercantiles,
prever estipulaciones que
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contengan los siguientes
puntos:

I. Impongan restricciones, de
cualquier naturaleza, a |la
transmision de propiedad o
derechos, respecto de |las
acciones de una misma serie o
clase representativas del
capital social, distintas a lo que
se prevé en el articulo 130 de la
Ley General de Sociedades
Mercantiles.

ll. Establezcan causales de
exclusion de socios o para
ejercer derechos de separacion,
de retiro, o bien, para amortizar
acciones, en adiciobn a lo
dispuesto en la Ley General de
Sociedades Mercantiles, asi
como el precio o las bases para
su determinacion.

Ill. Permitan emitir acciones
distintas de las sefialadas en los
articulos 112 y 113 de la Ley
General de Sociedades
Mercantiles que:

a) No confieran derecho de
voto o que el voto se restrinja a
algunos asuntos.

b) Otorguen derechos sociales
no econdmicos distintos al
derecho de voto o
exclusivamente el derecho de
voto.




c) Limiten o amplien el reparto
de utilidades u otros derechos
econdmicos especiales, en
excepcion a lo dispuesto en el
articulo 17 de la Ley General de
Sociedades Mercantiles.

d) Confieran el derecho de veto
o requieran del voto favorable
de uno o mas accionistas,
respecto de las resoluciones de
la asamblea general de
accionistas.

Las acciones de que trata esta
fraccion, computaran para la
determinacién del qudérum
requerido para la instalacion y
votacion en las asambleas de
accionistas, exclusivamente en
los asuntos respecto de los
cuales confieran el derecho de
voto a sus titulares.

IV. Implementen mecanismos a
seguir en caso de que los
accionistas no lleguen a
acuerdos respecto de asuntos
especificos.

V. Amplien, limiten o nieguen el
derecho de suscripcion
preferente a que se refiere el
articulo 132 de la Ley General
de Sociedades Mercantiles. Al
respecto, podrdn estipularse
medios de publicidad distintos
de los senalados en dicho
precepto legal.
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VI. Permitan limitar la responsabilidad
en los dafnos y perjuicios ocasionados
por sus consejeros Yy directivos
relevantes, derivados de los actos que
ejecuten o por las decisiones que
adopten, en términos de lo establecido
en el articulo 33 de esta Ley.

La administracion de las sociedades
andénimas promotoras de inversion
estarda encomendada a un consejo de
administracion.

Las sociedades anénimas promotoras
de inversion podran adoptar para su
administracion y vigilancia, el régimen
relativo a la integracién, organizacion y
funcionamiento de las sociedades
anénimas bursatiles, en cuyo caso el
requisito de independencia de los
consejeros no sera obligatorio.

Al adoptar el régimen antes senalado,
los consejeros y el director general de
la sociedad, estaran sujetos a las
disposiciones relativas a la
organizacion, funciones y
responsabilidades previstas en el
presente ordenamiento legal para las
sociedades andnimas bursatiles; de lo
contrario, quedaran sujetos al régimen
de organizacion, funciones y
responsabilidades previsto en la Ley
General de Sociedades Mercantiles.

Los accionistas de las sociedades
andénimas promotoras de inversion,



tendran derecho a:

I. Designar y revocar en
asamblea general de
accionistas a un miembro del
consejo de administracion,
cuando en lo individual o en
conjunto tengan el diez por
ciento de las acciones con
derecho a voto, incluso limitado
o restringido, sin que resulte
aplicable el porcentaje a que
hace referencia el articulo 144
de la Ley General de Sociedades
Mercantiles.

Tal designacién, soélo podra
revocarse por los demas
accionistas, cuando a su vez se
revoque el nombramiento de
todos los demas consejeros, en
cuyo caso las personas
sustituidas no podran ser
nombradas con tal caracter
durante los doce meses
inmediatos siguientes a la fecha
de revocacion.

II. Nombrar a un comisario
cuando en lo individual o en
conjunto tengan el diez por
ciento de las acciones con
derecho a voto, incluso limitado
o restringido, o sin derecho a
voto, sin que resulte aplicable el
porcentaje que corresponda
conforme al articulo 171 de la
Ley General de Sociedades

Mercantiles. Tal derecho no podra
ejercerse cuando la sociedad se ubique
en el régimen previsto en el articulo 15
de esta Ley, por virtud del cual
prescindan de la figura del comisario.

Ill. Solicitar al presidente del consejo de
administraciobn o, en su caso, a
cualquiera de los comisarios, respecto
de los asuntos sobre los cuales tengan
derecho de voto, se convoque en
cualquier momento a una asamblea
general de accionistas, o bien, se aplace
por una sola vez la votacion de
cualquier asunto respecto del cual no se
consideren suficientemente
informados, para dentro de tres dias
naturales y sin necesidad de nueva
convocatoria, siempre que en lo
individual o conjuntamente tengan el
diez por ciento del capital social de la
sociedad, sin que resulten aplicables los
porcentajes a que hacen referencia los
articulos 184 y 199 de la Ley General de
Sociedades Mercantiles.

IV. Ejercer la accién de responsabilidad
civil contra los administradores en
beneficio de la sociedad, en términos de
lo previsto en el articulo 163 de la Ley
General de Sociedades Mercantiles y sin
necesidad de resolucion de asamblea
general de accionistas, cuando en lo
individual o en conjunto tengan el
quince por ciento o mas de las acciones
con derecho a voto, incluso limitado o
restringido o sin derecho a voto.

Dicha accién podra ejercerse también




respecto de los comisarios
para los efectos que
correspondan de acuerdo con
el articulo 171 del citado
ordenamiento legal.

En el evento de que se hubiere
adoptado el régimen de
responsabilidades aplicable a
las  sociedades andénimas
bursatiles, los accionistas no
podran ejercer accion al
amparo de lo previsto en el
articulo 38 de esta Ley.

V. Oponerse judicialmente,
conforme a lo previsto en el
articulo 201 de la Ley General
de Sociedades Mercantiles, a
las  resoluciones de las
asambleas generales, siempre
que gocen del derecho de
voto en el asunto que
corresponda, cuando tengan
en lo individual o en conjunto
el veinte por ciento o mas del
capital social de la sociedad,
sin que resulte aplicable el
porcentaje a que hace
referencia dicho precepto. Lo
anterior, en adicién a lo
establecido en el articulo 13,
fracciéon lll, inciso d) de esta
Ley.

VI. Convenir entre ellos:
a) Obligaciones de no
desarrollar giros comerciales

e
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que compitan con la sociedad,
limitadas en tiempo, materia vy
cobertura geogridfica, sin que dichas
limitaciones excedan de tres afos y sin
perjuicio de lo establecido en otras
leyes que resulten aplicables.

b) Derechos y obligaciones que
establezcan opciones de compra o
venta de las acciones representativas
del capital social de la sociedad, tales
como:

1. Que uno o varios accionistas
solamente puedan enajenar la

totalidad o parte de su tenencia
accionaria, cuando el adquirente se
obligue

también a adquirir una
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proporcion o la totalidad de las
acciones de otro u otros
accionistas, en iguales
condiciones.

2. Que uno o varios accionistas
puedan exigir a otro socio la
enajenacion de la totalidad o
parte de su tenencia accionaria,
cuando aquéllos acepten una
oferta de adquisicién, en
iguales condiciones.

3. Que uno o varios accionistas
tengan derecho a enajenar o
adquirir de otro accionista,
quien debera estar obligado a
enajenar o adquirir, segun
corresponda, la totalidad o
parte de la tenencia accionaria
objeto de la operacién, a un
precio determinado o
determinable.

4. Que uno o varios accionistas
queden obligados a suscribir y
pagar cierto numero de
acciones representativas del
capital social de la sociedad, a
un precio determinado o
determinable.

c) Enajenaciones y demas actos
juridicos relativos al dominio,
disposicion o ejercicio del
derecho de preferencia a que
se refiere el articulo 132 de la
Ley General de Sociedades
Mercantiles, con

independencia de que tales actos
juridicos se lleven a cabo con otros
accionistas o con personas distintas de
éstos.

d) Acuerdos para el ejercicio del
derecho de voto en asambleas de
accionistas, sin que al efecto resulte
aplicable el articulo 198 de la Ley
General de Sociedades Mercantiles.

e) Acuerdos para la enajenacion de sus
acciones en oferta publica.

Los convenios a que se refiere esta
fraccibn no serdn oponibles a la
sociedad, excepto tratdandose de
resoluciéon judicial.

Las sociedades anénimas promotoras
de inversién, previo acuerdo del
consejo de administracién, podran
adquirir las acciones representativas
de su capital social sin que sea
aplicable la prohibiciéon establecida en
el primer parrafo del articulo 134 de la
Ley General de Sociedades Mercantiles.

Dichas sociedades podran realizar la
adquisiciéon de las acciones de que se
trata con cargo a su capital contable, en
cuyo supuesto podran mantenerlas sin
necesidad de realizar una reduccién de
capital social, o bien, con cargo al
capital social siempre que se resuelva
cancelarlas o convertirlas en acciones
emitidas no suscritas que conserven en
tesoreria. Las sociedades de capital fijo
podran convertir las acciones que
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adquieran al amparo del
presente articulo en acciones
Nno suscritas que conserven en
tesoreria.

La colocacién, en su caso, de las
acciones que se adquieran al
amparo de lo establecido en
este articulo, no requerira de
resolucion de asamblea de
accionistas, sin perjuicio de

que el consejo de
administracion resuelva al
respecto.

Las acciones emitidas no
suscritas que se conserven en
tesoreria podran ser objeto de
suscripcion por parte de los
accionistas.Para efectos de lo
previsto en este parrafo, no
sera aplicable lo dispuesto en
el articulo 132 de la Ley
General de Sociedades
Mercantiles.

I

&> Fiscal

En tanto las acciones pertenezcan a la
sociedad, no podran ser representadas
ni votadas en asambleas de accionistas
de cualquier clase, ni ejercitarse
derechos sociales o econdmicos de
tipo alguno.

Las sociedades andnimas promotoras
de inversiéon estaran exceptuadas del
requisito de publicar sus estados
financieros, conforme lo establece el
articulo 177 de la Ley General de
Sociedades Mercantiles.

Observando todos y cada uno de los
puntos anteriores podemos darnos
cuenta que la mayor bondad de la
S.A.Pl. es que nos permite innovar e
ingeniar los modelos de asociacién mas
alld de lo previamente conocido,
respecto de los diferentes derechos
corporativos que se pueden otorgar a
diversos bloques de acciones, si bien es
verdad que no existe ningun beneficio
fiscal significativo, si lo hay en cuanto a
la innovacion de nuevos medios de
asociacion.

.2t Pagina 23




